V VOLKSBANK AG

ANDERUNGEN IM JAHR 2011

Aktueller Status hinsichtlich der
angekiindigten Kursgewinnsteuer

Anbei mochten wir Sie iber wesentliche Inhalte aus der Regierungsvorlage ,Budgetbegleitgesetz 2011-2014“ vom 30.11.2010
zur Kursgewinnbesteuerung informieren:

Allgemeine Regelung der Verm&genszuwachsbesteuerung: Das neue Gesetz soll nun mit 01.10.2011 in Kraft treten
(urspriinglich war der 01.07.2011 vorgesehen). Banken sind dann generell ab 01.10.2011 verpflichtet,
25 % Vermogenszuwachssteuer auf Kursgewinne von Aktien, Anleihen, Zertifikaten, Derivaten und Fonds einzuheben.

Von der Kursgewinnsteuer betroffen sind einkommensteuerpflichtige Personen (natiirliche Personen, Personengesellschaften
und Einzelunternehmer).
Fiir Anschaffungsvorginge, die vor dem 01.10.2011 erfolgen, gilt noch die alte Regelung, allerdings mit folgenden Ausnahmen:

Aktien und Investmentfondsanteile die ab 01.01.2011 gekauft werden, unterliegen bereits ab diesem Zeitpunkt der
neuen 25 % Vermdogenszuwachssteuer, aber nur sofern der Verkauf nach dem 30.09.2011 erfolgt.

Im Unterschied dazu unterliegen Anschaffungen von Anleihen, Zertifikaten und Derivaten erst ab Anschaffungsdatum
01.10.2011 der neuen Vermogenszuwachsbesteuerung.

Eine Beschlussfassung im Nationalrat ist It. aktuellem Stand am 22.12.2010 geplant.

Besteuerung der Kursgewinne bei Aktien

Alt (Kiufe vor 01.01.2011) Neu (Kiufe nach 01.01.2011)
Laufende Ertrige 25 % KESt auf Dividenden keine Anderung
Kursgewinne steuerfrei 25 % Steuer auf Kursgewinne

Ausnahme: Spekulationsfrist (1 Jahr)
mit Einkommensteuer-Tarif

Kursgewinne der noch vor dem 01.01.2011 gekauften Aktien sind nach Ablauf der Spekulationsfrist steuerfrei. Wenn Aktien
nach dem 01.01.2011 gekauft und vor dem 01.10.2011 wieder verkauft werden, unterliegt dieses Geschift innerhalb der
Spekulationsfrist (1 Jahr) der Spekulationsbesteuerung und muss mit dem jeweiligen Einkommensteuer-Tarif besteuert
werden.



Besteuerung der Kursgewinne bei Anleihen

Alt (Kiufe vor 01.10.2011)

Neu (Kiufe nach 30.09.2011)

Laufende Ertrige 25 % KESt auf Kupons 25 % KESt auf Kupons
ab 01.10.2011 keine StiickzinsenKESt mehr
Kursgewinne steuerfrei; 25 % Steuer auf Kursgewinne

bei Emissionen unter pari 2 % steuerfreier
Tilgungsgewinn bei Sjahrigen Anleihen

Ausnahme: Spekulationsfrist (1 Jahr)
mit Einkommensteuer-Tarif

Sonderfall Wohnbauanleihen

Kupons bis 4 % KEStfrei
Anrechnung als Sonderausgabe moglich
Kursgewinne steuerfrei

Ausnahme: Spekulationsfrist (1 Jahr)
mit Einkommensteuer-Tarif

Kupons bis 4 % KEStfrei
Sonderausgabenabzug entfallt

25 % Steuer auf Kursgewinne

Besteuerung der Kursgewinne bei Zertifikaten

Alt (Kaufe vor 01.102011)

Neu (Kiufe nach 30.09.2011)

Laufende Ertrage

25 % KESt auf Kupons

25 % KESt auf Kupons

Kursgewinne

25 % Steuer auf Kursgewinne

Ausnahme: keine KESt bei Kursgewinnen
unter dem Emissionspreis sowie bei
(Turbo)Zertifikaten mit Hebel groBer 5 bei
Emission (Achtung: 1 Jahr Spekulationsfrist bei
beiden Varianten)

25 % Steuer auf Kursgewinne

keine Ausnahmen mehr




Besteuerung der Kursgewinne bei Investmentfonds

Inlandische Fonds Alt (Kiufe vor 01.01.2011) Neu (Kiufe ab 01.01.2011)
Laufende Ertrage im Fonds 25 % KESt 25 % KESt

Besteuerung der realisierten
Kursgewinne auf Fondsebene

Im Rahmen einer Ubergangsregel soll die alte 20% Bemessungsgrundlage (realisierte Kursgewinne aus
Aktien und Aktienderivaten) mit 25 % Kursgewinnbesteuerung (KESt IIl) im Fonds zumindest noch bis
31.12.2011 weiter gelten.

Fur Fonds mit Geschéftsjahresbeginn nach dem 30.06.2011 erhoht sich der Satz der Bemessungs-

grundlage auf 30 %.

Fir Fonds mit Geschaftsjahresbeginn im Kalenderjahr 2012 soll die Bemessungsgrundlage auf alle
realisierten Kursgewinne erweitert und die Bemessungsgrundlage auf 40 % erhoht werden.

Fir Fonds mit Geschaftsjahresbeginn im Kalenderjahr 2013 erhoht sich dieser Satz auf 50 % und

fur Fonds mit Geschéftsjahresbeginn ab 2014 auf 60 % der Kursgewinne, die mit 25 % besteuert werden.

Auf Fondsebene sind ein Verlustausgleich innerhalb des Fonds-Geschéftsjahres und ein Verlustvortrag
auf Folgejahre maglich.

D.h., der Fonds kann Kursverluste aus Wertpapiergeschaften mit Kursgewinnen aus anderen
Wertpapieren und zusédtzlich mit Zins- und Dividendeneinkiinften ausgleichen. Ein danach verbleibender
Verlust ist vortragsfahig.

Besteuerung des
Vermogenszuwachses auf
Anteilsscheinebene

Behaltedauer Fondsanteile die ab 01.01.2011 gekauft werden,
> 1 Jahr (Spekulationsfrist): steuerfrei unterliegen bereits ab diesem Zeitpunkt der
<1 Jahr (Spekulationsfrist): ESt-pflichtig neuen 25 %igen Vermogenszuwachssteuer, aber nur

sofern der Verkauf nach dem 30.09.2011 erfolgt.
Fiir Anschaffungsvorgange die vor dem 01.01.2011
erfolgen, gilt unabhdngig vom Verkaufszeitpunkt
noch die alte Regelung, es erfolgt keine Besteuerung
auf Anteilscheinebene, jedoch die Besteuerung

auf Fondsebene (siehe oben).

Eine Doppelbesteuerung beim Verkauf der Anteil-
scheine soll durch Erhohung der Anschaffungskosten
des Anteilscheins beim Kunden um die bereits auf
Fondsebene erfassten und versteuerten Ertrage
vermieden werden.

Offene Immobilienfonds bereits jetzt 25 % Besteuerung von 80 % Bei Immobilienfonds gibt es keine Verdnderung
der Bewirtschaftungs- und Bewertungs- der Besteuerung auf Fondsebene.
gewinne (inkl. nicht realisierter Gewinne) Neu ist die Besteuerung des Vermdgenszuwachses
innerhalb des Fonds auf der Anteilscheinebene (siehe oben).
Auslandische Fonds Alt (Kaufe vor 01.01.2011) Neu (Kiufe ab 01.012011)

Es werden nur mehr transparente und intransparente Fonds unterschieden: Bei den transparenten
Fonds wird die Berechnung wie oben dargestellt erfolgen; der Abzug der Steuer wird vom Kundenkonto
durch die depotfiihrende Bank erfolgen. Bei den intransparenten Fonds bleibt die Besteuerung mit

25 % auf 90 % des Unterschiedsbetrages zwischen dem 1. und letzten Riicknahmewert im
vorangegangenen Kalenderjahr, aber mind. 10 % des letzten Riicknahmewertes im vorangegangenen
Kalenderjahr ausmachen. Der Sicherheitseinbehalt wird wegfallen.




Weitere Anmerkungen zu Investmentfonds
Aufgrund der schrittweisen Erhohung der Bemessungsgrundlage zur Besteuerung der realisierten Kursgewinne kann eine
hohere Steuerbelastung auf Fondsebene trotz Kauf im Jahr 2010 zukiinftig nicht verhindert werden.

Realisierte Wertsteigerungen aus Kapitalvermégen (z.B. Fonds als Kredittilgungstrager) und Derivaten, die im Zuge eines
abgeschlossenen Tilgungsplanes vor dem 01.11.2010 erworben wurden, bleiben auf Antrag des Steuerpflichtigen steuerfrei
(ob dies auch fiir kiinftige Zukaufe oder Switches gelten wird ist bis dato noch unklar). Dies gilt jedoch nur, wenn:

m der Tilgungsplan nachweislich im Zusammenhang mit einem Darlehen steht,

m die Finanzierung fir den Erwerb eines Eigenheimes, Wohnraumschaffung, VWohnraumsanierung im Sinne
des §18 Abs. 1 Z 3 EStG (sonderausgabenfihig) verwendet wurde und

m das Darlehensvolumen EUR 200.000 nicht Ubersteigt.

Besteuerung im Falle der Produktlinie Leben?

a) Life Cycle Férderpension: Ganzlich unberiihrt von der neuen Besteuerungsform bleiben die Produkte der
Zukunftsvorsorge-Einrichtung mit der Life Cycle Férderpension und dem Austro-Garant.

b) Garantie Sparen in der Versicherungs-Hiille: Bestehende Vertrége, die vor dem 01.01.2011 abgeschlossen wurden,
bleiben unberiihrt. Bei Vertrdgen die nach dem 01.01.2011 abgeschlossen werden, gilt folgende Regelung:
Lebensversicherungsvertrage mit regelmaBigen Pramienzahlungen bleiben unberiihrt. Lebensversicherungsvertrage mit
Einmalerldgen bendtigen eine Mindestlaufzeit von 15 Jahren, um steuerlich begtinstigt zu bleiben.

Abgestimmt mit der Victoria Volksbanken Versicherung nachfolgende detaillierte Informationen:

§3 Abs. 1 Z 15 lit. a (Zuwendungen des Arbeitgebers fiir die Zukunftssicherung seiner Arbeitnehmer):
Die Frist fiir die Laufzeit der Lebensversicherung wird von 10 auf 15 Jahre angehoben.

Achtung: Ist nur in Diskussion — es gibt noch keinen Beschluss!!

§ 27 Abs. 5 Z 3 (neu): Bei den Einkinften aus Kapitalvermégen wird die relevante Laufzeit (fiir sog. kurzfristige
Einmalerléige) von bisher 10 auf 15 Jahre verldngert!
Achtung: Ist nur in Diskussion — es gibt noch keinen Beschluss!!

Beide Anderungen sollen erstmals auf Versicherungsvertrdge Anwendung finden, die nach dem
31.12.2010 abgeschlossen werden.
Das VersStG § 6 (1) Z 1 lit a) wurde aber in diesem Punkt nicht angepasst!

¢) Garantie Sparen als Fonds: Es greifen die Regelungen der zukiinftigen Fondsbesteuerung - siehe Besteuerung Fonds.



Besteuerung laufender Ertrige (Ausgleichszahlungen)
bei Derivaten (im speziellen Zins-Caps)

Alt (Kiufe vor 01.102011) Neu (Kiufe nach 01.10.2011)
Laufende Ertrige keine Besteuerung 25 % Steuer (Bemessungsgrundlage ist noch offen)
Kursgewinne steuerfrei 25 % Steuer auf Kursgewinne

Bei den Zins-Caps werden die Ertrdge aus Absicherung moglicherweise zuktinftig steuerlich wie Veranlagungsgewinne gesehen —
dieser Punkt ist noch offen. Offen ist auch die Bemessungsgrundlage fiir die Steuer bei den Derivaten. Anschaffungskosten
(Pramien) kdnnen fiir Private nur im Kalenderjahr gegengerechnet werden.

Aufgrund des Steuerabzugs bei den Zins-Caps wiirde eine Absicherungsliicke entstehen. Um die gleiche Kreditsumme
abzusichern, muss im Extremfall bis zu 133 % der Kreditsumme abgesichert werden.

Verlustausgleich

a) Privatpersonen: Ein Ausgleich von Verlusten mit Gewinnen kann nur tiber den Veranlagungsweg im Rahmen einer
Einkommensteuererkldrung innerhalb eines Kalenderjahres geltend gemacht werden. Alle Kursverluste (aus Aktien, Anleihen,
Zertifikaten, Fonds, Derivaten usw.) kdnnen mit allen Kursgewinnen (aus Aktien, Anleihen, Zertifikaten, Fonds, Derivaten usw.),
Dividenden und Zinsen aus Forderungswertpapieren (z.B. Anleihen)ausgeglichen werden. Ein Verlustausgleich gegen
Zinsertrage aus Spar- oder sonstigen Einlagen bei Banken (Termineinlagen, Giroeinlagen, usw.) ist jedoch nicht vorgesehen.

b) Betrieblicher Bereich: Hier soll zusitzlich ein Verlustvortrag (Verlustverrechnung) tiber mehrere Jahre durchfiihrbar sein.

Behandlung der sonstigen Anlageklassen ab 2011

Bei Vermogensverwaltung werden die jeweiligen einzelnen Teile versteuert.

Von der neuen Kursgewinnsteuer werden physisches Gold sowie Immobilien und Beteiligungen (Kommanditgesellschaften,

stiller Gesellschafter) nicht betroffen sein.

Ihr Kundenbetreuer informiert Sie gerne personlich.

DISCLAIMER

Die hier dargestellten Angaben dienen, trotz sorgfiltiger Recherche, ausschlieBlich der unverbindlichen Information und ersetzen nicht eine, insbesondere nach rechtlichen, steuerlichen und produkt-
spezifischen Gesichtspunkten notwendige, individuelle Beratung flir die darin beschriebenen Finanzinstrumente. Die Information stellt weder ein Anbot, noch eine Einladung oder Empfehlung zum Kauf
oder Verkauf von Finanzinstrumenten dar und dient insbesondere nicht als Ersatz flir eine umfassende Risikoaufkldrung. Die beschriebenen Finanzinstrumente werden nur in jenen Landern offentlich
angeboten, wo dies ausdriicklich durch den jeweils gliltigen Prospekt oder die Emissionsbedingungen zulissig ist. Der fiir die dargesteliten Produkte giiltige und gemaB InvFG bzw. § 10 Abs. 2 KMG
veréffentlichte Prospekt samt allfilligen Anderungen oder Erginzungen ist unter www.volksbankinvestments.com bzw. www.volksbank.com/prospekt abrufbar. Die jeweils giiltigen Emissionsbedingungen
nach Fertigstellung und weitere Informationen finden Sie unter www.volksbankinvestments.com. Die Osterreichische Volksbanken-AG tibernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit, Vollstindigkeit,

Aktualitit oder Genauigkeit der hierin enthaltenen Informationen. Druckfehler sind vorbehalten.

Die hier dargestelite steuerliche Behandlung bezieht sich auf Anleger, die in Osterreich der Steuerpflicht unterliegen und ist von den persénlichen Verhiltnissen des jeweiligen Anlegers abhangig.

Sie kann durch eine andere steuerliche Beurteilung der Finanzverwaltung und Rechtsprechung — auch riickwirkend ~ Anderungen unterworfen sein.
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