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Hauseigener ,, Top-Down" Investmentprozess

Analyse globaler wirtschaftlicher & politischer Faktoren:
Makro-Outlook, politische Verhaltnisse, Geldpolitik

Analyse landerspezifischer Faktoren:
Wirtschaftsausblick, Wahrungen, Geld- und Fiskalpolitik,
demografische Entwicklungen, soziale Stabilitdt

Analyse sektorspezifischer Faktoren:
Wachstumstrends, Produktzyklen, Relative
Bewertungen, Makroeinflisse, Marktanteilsdénderungen

Produktselektion: Produktselektion:
Einzeltitel Fonds & ETFs
(Aktien & Anleihen)

VOLKSBANK
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Nachhaltigkertsanalyse im Fokus

Ausschlusskriterien ESG-Integration
(Seite 10) (Seite 12)

Einzelaktien Einzelanleihen
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Nachhaltigkertsanalyse im Fokus

Das gesamte verwaltete Vermogen der Volksbank Vorarlberg wird unserem ,,Achtsamen Investmentansatz” entsprechend

vierteljahrlich Uberprift.
Mindestens 90% unseres verwalteten Vermdgens mussen diesem Nachhaltigkeitsansatz entsprechen.®

Maximal 0% unseres verwalteten Vermdgens dirfen dementsprechend ohne vorherige Nachhaltigkeitsanalyse veranlagt
werden.* Grinde fUr eine Veranlagung ohne Nachhaltigkeitsanalyse sind einerseits Investitionen in Produkte deren
Nachhaltigkeit nur schwer zu ermitteln ist (z.B. Gold und Immobilien als strategische Beimischungen in Portfolios) und

andererseits spezifische Vorgaben von Kunden in Individualmandaten.

Bei neuen Produkten wird bereits vor einer Aufnahme in unseren Bestand Uberprift, ob alle unsere

Nachhaltigkeitskriterien erfullt werden.

Bei unserer Nachhaltigkeitsanalyse vertrauen wir auf zwei renommierte externe Partner: Union Investment und MSCI ESG

Research.

* Aufgrund von Kursschwankungen kann es zu Abweichungen in Héhe von bis zu 5% kommen. VO LKS BAN K
VORARLBERG

Die Rechtshinweise finden Sie auf den letzten Seiten dieser Prdsentation. PRIVATE BANKING



Nachhaltigkertsanalyse im Fokus

Das Screening unserer Ausschlusskriterien Ubernimmt die bereits seit
Jahrzehnten im Nachhaltigkeitsbereich engagierte Union Investment.

Zusatzlich erhalten wir fur alle Fonds und ETFs in denen wir investiert sind ;
vierteljdhrlich den UniESG-Score. ,(\;\e\de /(0’72%0

Bel Unternehmen bewertet der UniESG-Score drei Dimensionen (sieche Grafik): Nachhaltige
Geschifts-

felder

Kontroversen

- Managementqualitdt: Wie gut werden ESG-Faktoren im Unternehmen
gemanaged?

- Geschiftsmodell: Inwieweit gibt es nachhaltige Geschaftsfelder; deren
Produkte Nachhaltigkeit fordern?

Unternehmens-
fuhrung

- Kontroversen: Inwieweit ist das Unternehmen in ESG-Kontroversen
verwickelt?

Soziales

Bei Landern bewertet der UniESG-Score drei Dimensionen (Environment, Social

und Governance) an Hand von zahlreichen Indikatoren. Managementquaiit®
Der UniESG-Score hat eine Spannweite von O (nicht gentgend) bis 100
(hervorragend). Weitere Informationen finden Sie hier.
Ein Vergleich des UniESG-Scores zum MSCI ESG-Rating ist auf Seite 9 ersichtlich.
Quelle: Union Investment, 2020, Grafik: Eigene Darstellung, in Anlehnung an Union Investment VOLKSBANK

VORARLBERG
Die Rechtshinweise finden Sie auf den letzten Seiten dieser Prdsentation. PRIVATE BANKING


https://www.forum-ng.org/images/stories/transparenz_2021/Union_Investment_Aktien_IK_2021_Transparenz_kodex-2021.pdf

Nachhaltigkertsanalyse im Fokus

203

& DATA

1000+ data points on ESG policies, programs, and performance;
Data on 65,000 individual directors; 13 years of shareholder meeting results

EXPOSURE METRICS MANAGEMENT
How exposed is the company METRICS

to industry material :'s.*?ues? How is the company managing
Based on over 80 business each key issue?

and geographic segment

R 600 policy/program metrics,

240 nerformance metrics:

D
INSIGHT

Specialized ESG research
team provides additional
insight through:
Company reports
Industry reports
Thematic reports
Analyst calls & webinars

SOURCES 173
100+ specialized datasets
(government, NGO, models)
Company disclosure (10-K,
sustainability report, proxy report);
1600+ media sources monitored
daily (global and local news
sources, government, NGO).

ESG RATING (AAA-CCC)

Issue scores and weights
combine to overall ESG
rating relative to industry

o peers.
MONITORING & ‘} £, S, G scores =
also avallable —
QUALITY REVIEW DATA OUTPUTS
Systematic ongoing daily monitoring of Access to selected underlying
controversies and governance events; data
Systematic communication with issuers to Ratings, score’s,.and weights on
verify data accuracy 350,000 securities
17 years of history

In-depth quality review processes at all
stages of rating, including formal
committee review.

FGr die Nachhaltigkeitsanalyse von Fonds und ETFs
greifen wir zusdtzlich auf die ESG-Ratings von MSCI
ESG Research zurtick,

Das ESG-Rating von MSCI ESG  Research st
branchenbezogen und verwendet einen Weighted-
Average-Ansatz. Fur jede Industrie werden die
wichtigsten Key Issues definiert und je nach Branche
entsprechend gewichtet.

Daraus entsteht fir jedes Unternehmen ein
gewichteter durchschnittlicher Key Issue Score. Dieser
wird nach Branche normalisiert und in einen ESG-
Score zwischen 0 (nicht genlgend) und 10
(hervorragend) konvertiert. Weitere Informationen
finden Sie hier.

Die detaillierte Aufteilung der MSCI ESG-Scores und

der dazugehorigen MSCl ESG-Ratings ist F VOLKSBANK

VORARLBERG
PRIVATE BANKING

Quelle: MSCI ESG Research, 2019

Die Rechtshinweise finden Sie auf den letzten Seften dieser Prisentation. ersichtlich.


https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings

Nachhaltigkertsanalyse im Fokus

UniESG-Score Unsere Bewertung MSCI ESG-Rating MSCI ESG-Score

<24 Nicht Gentgend CCC 00— 14

24 - 30 Sehr Schlecht B 1,4 —29
30,1 - 37 Schlecht BB 29 -43
37,1 - 44 Durchschnittlich BBB 4357
44,1 - 50,5 Gut A 57 =71
50,6 - 574 Sehr Gut AA 7,1 —86
>574 Hervorragend AAA 8,6 — 10,0

Die Rechtshinweise finden Sie auf den letzten Seiten dieser Prdsentation.

VOLKSBANK
VORARLBERG
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Nachhaltigkertsanalyse Einzeltitel

Die Nachhaltigkeitsanalyse von Einzelaktien und Einzelanleihen erfolgt mittels
Ausschlusskriterien.

Jedes Quartal wird eine Liste all jener Einzelaktien und Einzelanleihen in welche wir in
unseren diskretiondren Mandaten investiert sind auf die gewahlten Ausschlusskriterien
der Volksbank Vorarlberg (vollstindige Aufzdhlung siehe Seite ||) Uberprift. Dieses

Screening erfolgt durch unseren Partner Union Investment.
Ausschlusskriterien
Im Zuge der Uberprifung werden jene Titel mit ,,Pass” gekennzeichnet, welche alle

l l Ausschlusskriterien erfullen.

Jene Titel die gegen eines oder mehrere der Ausschlusskriterien verstof3en, werden in
Einzelaktien Einzelanleihen .- . . - .
der Uberprifung mit ,,Fail” gekennzeichnet.

Die Vermo&gensverwaltung der Volksbank Vorarlberg darf lediglich in Einzeltitel
investieren, die mit ,,Pass” gekennzeichnet sind und die dementsprechend alle
vorgegebenen Ausschlusskriterien erfullen. Dies gilt auch fur Neuinvestitionen.*

Solite ein Einzeltitel in dem wir investiert sind plotzlich  eines unserer
Ausschlusskriterien  nicht mehr erfillen oder eine festgelegte Toleranzgrenze
Uberschreiten, werden wir den Einzeltitel innerhalb der folgenden drei Monate

verkaufen®.
VOLKSBANK

VORARLBERG
Die Rechtshinweise finden Sie auf den letzten Seiten dieser Prdsentation. PRIVATE BANKINC

* Ausnahmen sind bis zu maximal 10% des gesamten verwalteten Vermogens moglich.



Nachhaltigkertsanalyse Einzeltitel

Chlor und Agrochemie 5% Waffen/Ristungsglter 5%
Fossile Brennstoffe (inkl. Kohleabbau) 5% Streubomben und Antipersonenminen 0%
Stromerzeugung Kohleenergie 25% Massenvernichtungswaffen 0%
Kernenergie (Betrieb und Komponenten) 0% Kontroverse Waffen 0%
Stromerzeugung Kernenergie 0% ABC-Waffen 0%
Uranabbau 0% Brandwaffen (inkl. weil3em Phosphor) 0%
Olsande 5% Arbeitsrechte und ausbeuterische Kinderarbeit -
Fracking 5% Menschenrechte -
Umweltschadliches Verhalten - Verletzung fundamentaler ethischer Normen -
Gluckspiel 5% Korruption und Bestechung (schwerwiegende Versté(3e) -
Pornographie 5% UN Global Compact (schwerwiegende Verstof3e) -
Tabakwaren 5% Controversies rote Flagge (MSCI ESG Research) -

* Toleranz: Es handelt sich um eine Umsatztoleranz. Es wird von einem Komplettausschluss (Umsatztoleranz 0%) unter dem Gesichtspunkt der VerhdltnismaBigkeit abgesehen.

VOLKSBANK
VORARLBERG
Die Rechtshinweise finden Sie auf den letzten Seiten dieser Prdsentation. PRIVATE BANKINC



Nachhaltigkertsanalyse Fonds und ETFs

Die Nachhaltigkeitsanalyse von Fonds und ETFs erfolgt mittels ESG-Integration.

Jedes Quartal wird eine Liste all jener Fonds und ETFs in welche wir in unseren
diskretionaren Mandaten investiert sind von unserem Partner Union Investment

ausgewertet.
Im Zuge der Uberpriifung ermittelt die Union Investment den ESG-Score von jedem
einzelnen Fonds und ETF (UniESG-Score, Details siehe Seite 7).
Wenn fur einen Fonds oder ETF kein UniESG-Score ermittelt werden kann, wird das
{ l ESG-Rating von MSCI ESG Research betrachtet (Details siehe Seite 8).
FTFs Die Vermodgensverwaltung der Volksbank Vorarlberg darf lediglich in die Fonds und
ETFs investieren, deren ESG-Score von Union Investment mindestens 37,1 betragt

bzw. die mindestens ein MSCI ESG-Rating von BBB aufweisen.*

Solite sich der Nachhaltigkeitsscore eines Fonds oder ETFs in unserem Bestand
sowelt verschlechtern, dass er nicht mehr unseren Nachhaltigkertskriterien entspricht,
suchen wir bel aktiven Strategien zuerst das Gesprach mit dem verantwortlichen
Fondsmanager. Wenn danach weiterhin Missstande bestehen, beenden wir die
Geschiaftsbeziehung und verkaufen das Produkt innerhalb der folgenden drei
Monate*.

* Ausnahmen sind bis zu maximal 10% des gesamten verwalteten Vermdgens méglich. VOLKSBANK

VORARLBERG
Die Rechtshinweise finden Sie auf den letzten Seiten dieser Prdsentation. PRIVATE BANKINC
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Aktienstrategie Premium Selection Equrty

Vermdgensverwaltung Volksbank Vorarlberg
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Nachhaltigkertsanalyse Einzelaktien

Bei der Aktienstrategie Premium Selection Equity handelt es sich um das Aktienmandat Premium Selection Equity und um
den Aktienfonds Premium Selection Equity. Bei beiden Produkten wird dieselbe zugrundeliegende Strategie implementiert
und umgesetzt. Es kdnnen lediglich minimale Abweichungen innerhalb der einzelnen Positionen auftreten, da beim

Aktienfonds ein Liquidititsmanagement (Ausgabe und Ricknahme von Anteilen) durchgefuhrt werden muss.

Der strengere Nachhaltigkeitsfilter der Aktienstrategie Premium Selection Equity resultierte in der Auszeichnung unseres
Premium Selection Equity Fonds mit dem FNG-Siegel, dem Qualitatsstandard fUr nachhaltige Investmentfonds im
deutschsprachigen Raum, fur das Jahr 2021.

Bei unserer Nachhaltigkeitsanalyse vertrauen wir auf unsere zwei renommierten externen Partner Union Investment und
MSCI ESG Research.

Bei neuen Produkten wird bereits vor einer Aufnahme in die Aktienstrategie Uberprift, ob alle unsere
Nachhaltigkeitskriterien erfullt werden.

VOLKSBANK
VORARLBERG
Die Rechtshinweise finden Sie auf den letzten Seiten dieser Prdsentation. PRIVATE BANKING



Nachhaltigkertsanalyse Einzelaktien

Ausschluss von
Unternehmen mit
kontroversen

Geschaftstatigkeiten
(z.B. Kernenergie,
kontroverse Waffen)

Nachhaltiger Anlageprozess in vier Schritten

Ausschlusskriterien ESG-Integration Impact Investing Engagement

Die Faktoren Umwelt,
Soziales und gute
Unternehmensflihrung
(ESG) werden bei der
Investitions-
entscheidung
berlcksichtigt

15 Die Rechtshinweise finden Sie auf den letzten Seiten dieser Présentation.

Investitionen in
Unternehmen, die zur
Erreichung der 17
nachhaltigen
Entwicklungsziele der
Vereinten Nationen
(SDGs) beitragen

Aktiver Dialog mit
Unternehmen bei der
Entdeckung von
Defiziten im
Nachhaltigkeits-
bereich

VOLKSBANK

VORARLBERG
PRIVATE BANKING



Nachhaltigkertsanalyse Einzelaktien

Die Nachhaltigkeitsanalyse von Einzelaktien der Aktienstrategie Premium Selection Equity erfolgt im ersten Schritt mittels
Ausschlusskriterien.

Jeden Monat wird eine Liste des globales Aktienuniversums von rund 3.000 Einzelaktien auf die gewahlten
Ausschlusskriterien der Volksbank Vorarlberg (vollstindige Aufzahlung siehe Seite |8) Uberprift. Dieses Screening erfolgt
durch unseren Partner Union Investment.

Im Zuge der Uberpriifung werden jene Titel mit ,,Pass" gekennzeichnet, welche alle Ausschlusskriterien erfillen.

Jene Titel, die gegen eines oder mehrere der Ausschlusskriterien verstoBen, werden in der Uberprifung mit , Fail*
gekennzeichnet.

Die Vermogensverwaltung der Volksbank Vorarlberg darf lediglich in Einzeltitel investieren, die mit ,,Pass” gekennzeichnet

sind und die dementsprechend alle vorgegebenen Ausschlusskriterien erflllen. Dies gilt auch fur eine Neuinvestition.

Sollte ein Einzeltitel in dem wir investiert sind pl&tzlich eines unserer Ausschlusskriterien nicht mehr erfillen oder eine

festgelegte Toleranzgrenze Uberschreiten, werden wir den Einzeltitel binnen 25 Bankarbeitstagen verkaufen.

VOLKSBANK
VORARLBERG
Die Rechtshinweise finden Sie auf den letzten Seiten dieser Prdsentation. PRIVATE BANKING



Nachhaltigkertsanalyse Einzelaktien

Investment Universum der
Vermdgensverwaltung:

Globales Aktienuniversum:

Anzahl Einzeltitel ca. 3.000

Anzahl Titel:
ca. 2.500

*Aufzdhlung/Liste der Ausschlusskriterien ist nicht abschlie3end. Details finden Sie auf Seite |8. vo LKS BAN K
VORARLBERG
Die Rechtshinweise finden Sie auf den letzten Seiten dieser Présentation. NKINC



Nachhaltigkertsanalyse Einzelaktien

Chlor und Agrochemie 5% Waffen/Ristungsglter 5%
Fossile Brennstoffe (inkl. Kohleabbau) 5% Streubomben und Antipersonenminen 0%
Stromerzeugung Kohleenergie 1 0% Massenvernichtungswaffen 0%
Kernenergie (Betrieb und Komponenten) 0% Kontroverse Waffen 0%
Stromerzeugung Kernenergie 0% ABC-Waffen 0%
Uranabbau 0% Brandwaffen (inkl. weil3em Phosphor) 0%
Olsande 5% Arbeitsrechte und ausbeuterische Kinderarbeit -
Fracking 5% Menschenrechte -
Umweltschadliches Verhalten - Verletzung fundamentaler ethischer Normen -
Gluckspiel 5% Korruption und Bestechung (problematische Verstof3e) -
Pornographie 5% UN Global Compact (problematische Versto3e) -
Tabakwaren 5% Controversies rote Flagge (MSCI ESG Research) -

* Toleranz: Es handelt sich um eine Umsatztoleranz. Es wird von einem Komplettausschluss (Umsatztoleranz 0%) unter dem Gesichtspunkt der VerhdltnismaBigkeit abgesehen.

VOLKSBANK
VORARLBERG
Die Rechtshinweise finden Sie auf den letzten Seiten dieser Prdsentation. PRIVATE BANKINC



Nachhaltigkertsanalyse Einzelaktien

Die Nachhaltigkeitsanalyse von Einzelaktien der Aktienstrategie Premium Selection Equity erfolgt im zweiten Schritt

mittels ESG-Integration.

Ziel der ESG Integration ist es, innerhalb der einzelnen, nicht ausgeschlossenen Branchen jene Unternehmen zu

identifizieren, die sich in besonderer Weise um die Herausforderungen einer nachhaltigen Entwicklung bemihen.

Daflr werden die Unternehmen nach einer grof3en Anzahl von Kriterien bewertet, die sich — mit den drei Aspekten
Umwelt, Soziales und guter Unternehmensfiihrung — auf alle bedeutenden Bereiche der unternehmerischen Tatigkeit

beziehen.

Bei der Auswahl der Aktien-Einzeltitel ist verpflichtend fur jede Aktie ein ESG-Screening zu machen. Dies soll vor allem
der Risikoidentifikation im mittel- und langfristigen Laufzeitenbereich dienen, sowie um herauszufinden, ob das

Unternehmen im Einklang mit unseren vorgegebenen &kologischen und sozialen Normen arbeitet.
Um diese Analyse durchflhren zu kénnen, haben wir Uber unseren externen Partner MSCI ESG Research Zugang zu

ESG-Ratings und ESG-Berichten von Uber 7.500 Unternehmen (Stand Oktober 2019). Zusatzlich erhalten wir von Union

Investment ESG-Scores, die in unsere Investmententscheidung miteinflieen.

VOLKSBANK

VORARLBERG
Die Rechtshinweise finden Sie auf den letzten Seiten dieser Prdsentation. PRIVATE BANKING



Nachhaltigkertsanalyse Einzelaktien

Vorgehensweise ESG-Integration (Schritt 2)

Jedoch werden nicht nur ESG-Kriterien betrachtet — auch die Finanzanalyse eines

Unternehmens entscheidet mit, ob ein Titel in den Premium Selection Equity Fonds
NACHHALTIGKEITSSIGNAL

Akzep- Bevor-
tabel zugt
@ -
Schwacher

Verkauf Kauf Premium Selection Equity Fonds auf unserer Homepage) muss jederzeit mindestens

--- ein MSCI ESG-Rating von A bzw. mindestens einen UniESG-Score von 44,1
0 Verkauf Verkauf Verkauf

aufweisen (siehe Seite 9). Es werden dabei keine Investments in Einzeltitel mit einem
UNDAMENTALES MSCI ESG-Rating von CCC bzw. einem UniESG-Score <24 getatigt.

aufgenommen werden darf oder nicht.

Fir die Durchfuhrung der ESG-Integration greifen wir einerseits auf die UniESG-
Scores von Union Investment (siehe Seite /) und andererseits auf die MSC| ESG-
Ratings von MSCI ESG Research (siehe Seite 8) zuriick.

Das gewichtete Rating des Portfolios (einsehbar auf dem ESG-Factsheet des

*  Sollte das gewichtete Rating des Portfolios unter das Mindestrating von A (MSCI
ESG-Rating) bzw. unter den Mindestscore von 44,1 (Union Investment) fallen, dann
missen dementsprechend Anderungen binnen 25 Bankarbeitstagen vorgenommen
werden, um das erforderliche Durchschnittsrating bzw. den erforderlichen

Durchschnittsscore aufrecht zu erhalten. VOLKSBANK
VORARLBERG
20 Die Rechtshinweise finden Sie auf den letzten Seiten dieser Présentation. PRIVATE BANKING

Quelle Grafik: Union Investment, 202 |



Nachhaltigkertsanalyse Einzelaktien

Im Jahr 2015 beschlossen alle 193 Mitgliedsstaaten der Vereinten Nationen die ,,Agenda 2030 fur nachhaltige
Entwicklung”. Alle Lander verpflichteten sich dabel, die Umsetzung der |7/ nachhaltigen Entwicklungsziele (Sustainable
Development Goals) bis zum Jahr 2030 auf nationaler und internationaler Ebene voranzutreiben. Eine besondere Aufgabe
kommt hier dem Kapitalmarkt zu — mehr als funf Billionen USD Investitionskapital sind laut UN jahrlich notwendig, um die

Ziele zu erreichen.

Da dies nicht ausschlieBlich mit offentlichen Mitteln passieren kann, bendtigt es privates Kapital. In diesem Sinne versuchen
wir durch gezielte Investments in nachhaltige Branchen Gelder dorthin zu bewegen, wo sie eine positive Wirkung erzielen
kdnnen. Dementsprechend werden flr die Aktienstrategie Premium Selection Equity besonders solche Unternehmen

ausgewahlt, die zur Erreichung der |7 nachhaltigen Entwicklungsziele derVereinten Nationen beitragen.

Die |/ nachhaltigen Entwicklungsziele kénnen gewissen nachhaltigen Geschdftsfeldern von Unternehmen zugeordnet
werden. Dabel handelt es sich um Produkte und Dienstleistungen, welche beispielsweise einer verlasslichen
Wasserinfrastruktur oder einer verbesserten Gesundheitsversorgung dienen. Als Messgrof3e dient der prozentuale Antell
der nachhaltigen Produkte und Dienstleistungen am Gesamtumsatz. Monatlich erhalten wir fur die Aktienstrategie
Premium Selection Equity von Union Investment Angaben zum SDG-Score. Dieser ist stets auf unserem ESG-Factsheet

auf unserer Homepage verdffentlicht.
VOLKSBANK

VORARLBERG

Die Rechtshinweise finden Sie auf den letzten Seiten dieser Prdsentation. PRIVATE BANKING



Nachhaltigkertsanalyse Einzelaktien

Die weitere Entwicklung der Unternehmen, deren Produkte in der Aktienstrategie Premium Selection Equity vertreten
sind, wird von uns verfolgt. Besonders bei der Entdeckung von Defiziten im Nachhaltigkeitsbereich versuchen wir mittels
Engagement aktiv den Dialog mit dem entsprechenden Unternehmen herzustellen, um dazu beizutragen, die Defizite zu
beseirtigen.

Im Falle eines Defizits wird zuerst das Ziel definiert, welches wir mit unserem Engagement erreichen mochten.
Anschlieend erfolgt die direkte Kontaktaufnahme mit dem betroffenen Unternehmen. Das definierte Ziel sowie jegliche
Kontakte werden in einem eigens dafur vorgesehenen Dokument erfasst. Diese Vorgehensweise ermdglicht uns eine
strukturierte Uberwachung aller laufenden Engagements und zeigt schlussendlich auf, ob das anfangs definierte Ziel am

Ende des Engagement-Prozesses erreicht werden konnte.

Die kontaktierten Unternehmen, die definierten Ziele und die laufenden Ergebnisse unserer Engagements werden jahrlich
in einem eigenen Engagement-Bericht auf unserer Homepage verdffentlicht (erstmals im ersten Quartal 2022 fur die
Engagement-Aktivitdten im Jahr 2021).

VOLKSBANK
VORARLBERG
Die Rechtshinweise finden Sie auf den letzten Serten dieser Présentation. PRIVATE BANKING
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Rechtshinwelse

Diese Information ist keine Finanzanalyse und wurde nicht unter Einhaltung der Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhingigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sie unterliegt nicht dem Verbot des Handels
im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Es wird kein Anspruch auf Vollstandigkeit erhoben. Die Volksbank Vorarlberg e. Gen. tbermimmit keine Verpflichtung, die hier enthaltenen Informationen
zu aktualisieren, zu korrigieren oder zu erginzen. Die Zusammenstellung der hier dargestellten Informationen - basierend auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen zum
Redaktionsschluss - erfolgte mit groBtmaoglicher Sorgfalt und die Daten stammen - soweit nicht in der Publikation ausdriicklich anders dargelegt - aus Quellen, die wir als zuverladssig einstufen, fur die wir
jedoch keinerlei Gewahr Ubernehmen.

Die Verteilung der Unterlage kann durch gesetzliche Regelungen in bestimmten Landern wie etwa den Vereinigten Staaten von Amerika verboten sein. Personen, in deren Besitz dieses Dokument gelangt,
mussen sich Uber etwaige Verbote oder Beschrankungen informieren und diese einhalten. Die Zusammenstellung dieser Prasentation erfolgt mit grof3tmoglicher Sorgfalt, dennoch Gbernehmen weder die
Volksbank Vorarlberg e. Gen. noch ihre Geschéftsfihrer oder Mitarbeiter eine wie immer geartete Haftung fur die Richtigkeit oder Vollstindigkeit der darin enthaltenen Feststellungen, Einschdtzungen und
Informationen. Druckfehler vorbehalten.

Die beschriebenen Wertpapiere werden nur in jenen Lindern &ffentlich angeboten, wo dies ausdriicklich durch den jeweils giiltigen Prospekt oder die Emissionsbedingungen zuldssig ist. Rechtsverbindlich
und malgeblich sind alleine die Angaben der Emissionsbedingungen. Der fir das dargesteliten Produkt (Aktienfonds Premium Selection) gliltige und verdffentlichte Prospekt der Emittentin samt allfdlligen
Anderungen oder Erginzungen ist in deutscher Sprache unter https://www.private-banking.at/unsere-leistungen-ihr-service/unsere-anlageloesungen/aktienfonds-premium-selection/ abrufbar.

Weitere veroffentlichte Prospekte in deutscher oder englischer Sprache zu den Finanzinstrumenten (mit den Informationen fir Anleger gemal3 § 21 AIFMG) sowie die Kundeninformationsdokumente (KID,
Wesentliche Anlegerinformation) stellt Ihnen |hr Kundenberater gerne zur Verfigung.

Aufgrund der Zusammensetzung des Anlagevorschlages kdnnen einige der genannten Finanzinstrumente eine erhohte Volatilitdt aufweisen.

Alle hier enthaltenen Einschitzungen oder Feststellungen stellen unseren Meinungsstand zu einem konkreten Zeitpunkt dar und kdnnen von uns ohne Verstdndigung abgedndert werden. Allfdllig enthaltene
zukunftsbezogene Feststellungen beruhen auf derzeitigen Planungen, Erwartungen und Annahmen und sind zahlreichen Risiken und Ungewissheiten (etwa in Folge wirtschaftlicher oder regulatorischer
Entwicklungen) ausgesetzt, so dass tatsdchliche Resultate und Ergebnisse wesentlich von etwaigen, in dieser Unterlage ausdriicklichen und stillschweigenden enthaltenen erwarteten Resultaten oder
Ergebnissen abweichen koénnen. Die Volksbank Vorarlberg e. Gen. Ubernimmt daher ausdriicklich keine Verpflichtung zur Aktualisierung allfilliger hier enthaltener zukunftsbezogener Feststellungen. Allfillige
Prognosen bzw. Simulationen einer friiheren Wertentwicklung stellen keinen verldsslichen Indikator fur kiinftige Wertentwicklungen dar.
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Rechtshinwelse

Die Angaben basieren auf Vergangenheitswerten bzw. auf einer simulierten Entwicklung. Diese, teils simulierten, Wertentwicklungen der lassen keine verlasslichen Rickschlisse auf die zukinftige Entwicklung
zu. Wir weisen darauf hin, dass die Anlageergebnisse infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen kénnen.

Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte (laut Schalteraushang) sowie Steuern wirken sich auf die angefihrte Bruttowertentwicklung (Rendite) mindernd aus.

Die Inhalte stellen weder ein Angebot bzw. eine Einladung zur Stellung eines Anbots zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, noch eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf, oder eine sonstige
vermogensbezogene, rechtliche oder steuerliche Beratung dar und dienen tberdies nicht als Ersatz fur eine umfassende Risikoaufklarung bzw. individuelle fachgerechte Beratung.

Veranlagungen in Finanzinstrumenten (Anleihen, Fonds, Alternative Investments, Aktien ...) bergen neben Chancen auch Risken. Fir alle Risiken bei Veranlagungen gelten die "Informationen gemal3
Wertpapieraufsichtsgesetz", die Sie jederzeit bei der Volksbank Vorarlberg e. Gen. kostenlos anfordern kénnen. Fir erworbene Finanzinstrumente eines Kreditinstituts aus dem Europdischen Wirtschaftsraum
gelten die Hinweise zur Bankenabwicklung und Gldubigerbeteiligung. Diese erhalten Sie auf Wunsch von lhrem Berater bzw. finden Sie diese ebenfalls in den "Informationen gemal
Wertpapieraufsichtsgesetz' unter https://www.volksbank-vorarlberg.at/mifid abrufbar sind. Die Volksbank Vorarlberg e. Gen. unterteilt diese Finanzinstrumente in funf Risikoklassen ,,1* bis ,,5" Die
Risikoklassen beziehen sich auf eine interne Risikoeinstufung und geben nur einen groben zusammenfassenden Uberblick tber samtliche dem Wertpapier anhaftenden Risken. ,,I"* entspricht dabei einem

geringen, ,,5" dem hdéchsten Risiko. Je héher das Risiko, je eher missen Anleger bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Dies gilt insbesondere
auch fir Aktienmandate.

Die steuerliche Behandlung ist sowohl von der Art des Finanzinstrumentes wie auch von den personlichen Verhdltnissen des jeweiligen Anlegers abhingig. Sie kann durch eine andere steuerliche Beurteilung
der Finanzverwaltung und Rechtsprechung - auch rickwirkend - Anderungen unterworfen sein.

Die Volksbank Vorarlberg e. Gen. Ubernimmt keine Haftung fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitit oder Genauigkeit der hierin enthaltenen Informationen, Druckfehler und Irrtum sind vorbehalten.

Impressum: Medieninhaber und Hersteller: Volksbank Vorarlberg e. Gen., 6830 Rankweil, Ringstraf3e 27. Verlags- und Herstellungsort: Rankweil, Stand: Mai 2021. Werbung.
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