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STRATEGIE

Der Aktienfonds ,,Premium Selection Equity Fund" eignet sich flr risikofreudige Anleger, welche fir
héhere Ertragschancen auch héhere Kursschwankungen akzeptieren. Der Fonds investiert in Aktien von
Fondsmanagement Volksbank Vorarlberg Unternehmen aus Europa, den USA und Schwellenldandern. Ziel ist die Substanzvermehrung durch Ka-
pitalgewinne Uber einen lingeren Anlagehorizont (mind. 7 Jahre). Der Aktienanteil am Fondsvermogen
betragt max. 100 %, wobei in bestimmten Marktphasen das Fondsvermé&gen auch bis zu 100 % in Geld-
Ende des Geschiftsjahres ~ 31. Dezember markt- und geldmarktnahen Fonds angelegt werden kann. Absicherungsgeschifte zur Reduktion von
Kurs- oder Wihrungsschwankungen sind erlaubt. Der Strategie liegt zusétzlich ein Nachhaltigkeitsfilter

FONDSDATEN

Fondswahrung EUR

Fondsvermogen 13,89 ) ; )

zu Grunde: So sind einzelne Unternehmen und Branchen (z.B. Kernenergie, Uranabbau, kontroverse
Emissionsdatum 24022016 Waffen, Massenvernichtungswaffen, etc.) vom Investmentuniversum ausgeschlossen und samtliche Un-
Management Fee in % 1,60 % pa. ternehmen werden nach ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance) Uberprift. Gleichzeitig sol-

. o len thematische Investitionen in Unternehmen mit nachhaltigen Geschaftsmodellen den Wandel in Um-
Depotbankgebiihr max. 0,10 % pa. welt und Soziales férdern.

Ausgabeaufschlag 4,00%
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ISIN 10312403749 ,
Bloomberg Ticker VOVOPSE LE WERTENTWICKLUNG _ ksich afalle angefh
Auf Grund der Finanzmarktvorschriften ist die Abbildung der Wertentwicklung erst 12 Monate nach Fondsauflegung erlaubt.
Valoren-Nr. 312403749
195
Nettoinventarwert (NAV) 180,48
Bewertungsintervall taglich
FONDSSTATISTIK
Vola 14.97% 145
Maximaler Verl. -26,19%
NACHHALTIGKEIT (Quelle: ISS ESG) **
EU-Offenlegungs-VO 2019/2088: Artikel 8
95
ESG Performance Score 5827 2016 2019 2020 2023 2025
NETTO-PERFORMANCE | Monat YTD 1Y 3Y 5Y SI¥
Fonds -1,20% 0,82% -1,09% 17,71% 28,33% 80,48%
Fonds annualisiert - - -1,09% 5,58% 511% 6,23%
MANAGEMENTKOMMENTAR

Die Unternehmen Ubertrafen in der jingsten Earnings Season Uberwiegend die EPS-Schitzungen und die
Kl-getriebene Rally hielt weiterhin an. Mitte November haben die weltweiten Aktienmdrkte Kursverluste hin-
nehmen muissen, nachdem sich die Euphorie um das Thema Kiinstliche Intelligenz etwas abgekihlt hatte und
sich Investoren zunehmend fragten, wie nachhaltig die gewaltigen Investitionssummen im Tech-Sektor tatsach-
lich sind. Hinzu kam der Shut-Down der US-Regierung, welcher fir Unsicherheit sorgte. Zu Ende des Monats
konnten die Verluste teilweise wieder aufgeholt werden, der MSCI World (in EUR) schloss letztendlich den
Monat mit einem Minus von -0,37% ab. unser Premium Selection Equity Fund verzeichnete einen Riickgang
um -0,77%. Die zwei grofBten positiven Performancebeitrage im November stammten aus dem Gesundheits-
bereich. Roche und Merck konnten von positiven Studiendaten, beziehungsweise verbesserten Aussichten
profitieren. Ebenso erwdhnenswert positiv waren defensive Titel wie Waste Management und Intercontinental
Exchange. Die groBten negativen Performancebeitrdge fanden sich im [T-Sektor wieder: Nvidia, Nice und
Microsoft |6sten negative Marktreaktionen aus, obwohl die Quartalsergebnisse die Erwartungen Ubertrafen.
Wir trennen uns im November von Merck. Nach starken Kursgewinnen der letzten Zeit und bevorstehendem
Loss of Exclusivity von Keytruda Uiberwiegen unseres Erachtens die Risiken die Chancen. Eine weitere Gewinn-
mitnahme fand bei Agilent Technologies statt. Wir reduzierten unsere Position, nachdem die Gewichtung durch
Kursgewinne angewachsen war. Im Gegenzug stockten wir Anteile von Lululemon, Nice, Deutsche Telekom
und Vertex Pharmaceuticals auf.

Signatory of:
] Principles for
[ 1] Responsible
EEE Investment

/2



" exkl. Geldmarktprodukte

Microsoft Finanzen
ASML Gesundheit
Kommunikationsdientsleistungen
Apple
Industrie
Nvidia Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Intercontinental Exchange Basiskonsumgtiter
X Zyklische Konsumgtiter
Prysmian
Immobilien
Tencent
T 30,31
Nestlé Liquiditit
AXA Versorger
Energie
Deutsche Telekom AG 000 1000 2000 3000 4000

000 100 200 300 400 500 600 700

EUR Europa
usD 60,52 USA 58,66
CHF China
Rest 6,i8 Liquiditat
0,00 10,00 20,00 30,00 40,00 50,00 60,00 70,00 0,00 10,00 20,00 30,00 40,00 50,00 60,00 70,00

* Since inception/seit Auflage

Die Angaben zur Wertentwicklung basieren auf Vergangenheitswerten. Diese Wertentwicklung in der Vergangenheit (Quelle: Volksbank Vorarlberg) ldsst keine verldsslichen Rickschlisse auf die zukinftige Entwicklung zu.
Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte (laut Schalteraushang) sowie Steuern wirken sich auf die angefiihrte Wertentwicklung (Rendite) mindernd aus. Fiir Detailauskiinfte steht Ihnen Ihr Kundenberater selbstversténdlich
gerne zur Verfugung. Allgemeines Beispiel: Bei einem Ausgabeaufschlag von 4 % ergibt sich, dass das individuelle Anlageergebnis am ersten Tag durch die Zahlung eines Ausgabeaufschlages vermindert wird. Dadurch reduziert
sich der zur Anlage zur Verfiigung stehende Betrag um 3,85 % (Berechnung: 100 % - [(100 9%/104 %)*100]). Dies bedeutet, dass bei einer Anlagesumme von 1.000 Euro letztlich Fondsanteile in Hohe von 961,50 Euro erworben
werden. Zusatzlich kénnen die Wertentwicklung mindernde Depotkosten entstehen

** Nachhaltigkeit

Das ESG Corporate Rating bietet eine detaillierte Bewertung der Umwelt-, Sozial- und Governance-Leistungen (ESG) eines Unternehmens. Jedes Unternehmen wird anhand eines Standardsets von universellen ESG-Themen
sowie zusatzlicher branchenspezifischer Themen bewertet. Auf der Grundlage der einzelnen Bewertungen werden die Ergebnisse entsprechend ihrer Wesentlichkeit gewichtet und aggregiert, um eine Gesamtbewertung zu
erhalten.

Der ESG Performance Score ist die normalisierte Darstellung des ESG Corporate Ratings, wodurch Unternehmen aus unterschiedlichen Branchen miteinander vergleichbar werden. Der ESG Performance Score wird als Zahl
zwischen 0 und 100 angegeben, wobei 50 die Prime-Schwelle darstellt. Der Prime-Status wird Branchenfuhrern verliehen, die anspruchsvolle Leistungserwartungen erfiillen und somit gut positioniert sind, um kritische ESG-Ri-
siken zu managen sowie Chancen zu nutzen, die sich aus dem Wandel hin zu einer nachhaltigen Entwicklung ergeben.

Disclaimer: Dies ist eine Marketingmitteilung im Sinne des WAG. Die hier dargesteliten Angaben dienen, trotz sorgfaltiger Recherche, ausschlieBlich der unverbindlichen Information. Die Inhalte stellen weder ein Angebot bzw.
eine Einladung zur Stellung eines Anbots zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, noch eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf, oder eine sonstige vermégensbezogene, rechtliche oder steuerliche Beratung dar und dienen
Uberdies nicht als Ersatz fiir eine umfassende Risikoaufklarung bzw. individuelle Beratung. Die Angaben zur Wertentwicklung basieren auf Vergangenheitswerten. Diese Wertentwicklung in derVergangenheit (Quelle:Volksbank
Vorarlberg) ldsst keine verldsslichen Riickschlusse auf die zukinftige Entwicklung zu. Provisionen, Gebihren und andere Entgelte (laut Schalteraushang) sowie Steuern wirken sich auf die angefiihrte Wertentwicklung (Rendite)
mindernd aus. Fir Detailauskiinfte steht Ihnen Ihr Kundenberater selbstverstiandlich gerne zur Verfligung. Der erwdhnte Fonds weist aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios oder der verwendeten Portfoliomanage-
menttechniken eine erhéhte Volatilitdt auf. Der Investmentfonds wird nur in jenen Lindern 6ffentlich angeboten, wo dies ausdriicklich durch den jeweils giltigen Prospekt oder die Emissionsbedingungen zuldssig ist. Der gtiltige
und verdffentlichte Prospekt erstellt von der Emittentin (CAIAC Fund Management AG, Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern) samt allfilligen Anderungen oder Erginzungen und das Kundeninformationsdokument
(KID - Wesentliche Anlegerinformation) sind unter www.lafv.li sowie www.private-banking.at in deutscher Sprache abrufbar und kénnen in der Hauptanstalt derVolksbank Vorarlberg e. Gen., 6830 Rankweil, RingstraBe 27 und
deren Filialen kostenlos behoben werden.

Die hierin enthaltenen Informationen basieren auf einer Datenbasis, die von derVolksbank Vorarlberg als zuverléssig eingeschétzt wird, fur die jedoch keinerlei Gewahr Gbernommen wird. Die hier dargestellten Informationen
wurden mit gréBter Sorgfalt recherchiert. Druckfehler und Irrtiimer vorbehalten.

Gemdl der Verordnung (EU) 2020/852 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2020 legen wir Folgendes offen: Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir Skologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden In-

vestitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen

Medieninhaber und Hersteller: Volksbank Vorarlberg e. Gen., 6830 Rankweil, RingstraBBe 27 | Verlags- und Herstellungsort: Rankweil. WERBUNG.

ISS E SG > Die Kennzahlen zu Nachhaltigkeit beziehen wir von unserem externen Researchpartner ISS ESG.



